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Geacht bestuur, 
 
Met deze brief richt de Nederlandsche Bank (DNB) zich tot pensioenfondsen die, uit hoofde van 
herverzekeringscontracten, kredietrisico lopen op een verzekeraar. 
 
Bij brieven van 2 april 2009 (kenmerk TPB/hoo/2009/01089) en 6 juli 2009 (kenmerk TPB/ 
Kredietrisico 060709/2009/03564) heeft DNB herverzekerde pensioenfondsen meegedeeld dat DNB 
zich nog beraadt op hoe moet worden omgegaan met het kredietrisico dat een pensioenfonds loopt op 
de verzekeraar waarbij het fonds is herverzekerd. Met deze brief geeft DNB de huidige stand van 
zaken over dit onderwerp weer. Dit is ook gecommuniceerd op de Pensioenmiddag van DNB van 17 
september 2009. 
 
Beleidsvisie herverzekerde pensioenfondsen  
Het ministerie van Sociale Zaken en Werkgelegenheid (SZW) gaat een beleidsvisie over 
herverzekerde pensioenfondsen ontwikkelen. Daartoe gaat SZW samen met DNB en de sector (met 
inbegrip van het Verbond van verzekeraars en de Stichting van de Arbeid) een analyse uitvoeren naar 
de risico´s die zijn verbonden aan herverzekerde pensioenfondsen en komt met aanbevelingen voor 
structurele oplossingen met het oog op de bescherming van de belangen van de deelnemers. Volgens 
planning van SZW zijn deze werkzaamheden in december 2009 afgerond. De minister van SZW heeft 
het voornemen 1 januari 2010 zijn beleidsvisie op herverzekerde fondsen te hebben gevormd.  
 
Herstelplannen 
Uitgaande van de hiervoor weergegeven planning van SZW heeft DNB, in overleg met de minister 
van SZW, het volgende besloten1. 
 
 
1 Deze besluiten van DNB zijn gebaseerd op artikel 141 Pw respectievelijk artikel 136 Wvb Tegen deze besluiten kan door 
iedere belanghebbende binnen zes weken na de dag van dagtekening van dit besluit bezwaar worden gemaakt bij De 
Nederlandsche Bank NV, Divisie Juridische Zaken, Afdeling Toezicht en wetgeving, Postbus 98, 1000 AB  Amsterdam.  
DNB kan in individuele gevallen, bij bijzondere omstandigheden, een besluit  intrekken. 

                                                   
 



 
Herverzekerde fondsen die een tekort hebben, ontstaan door kredietrisico op een herverzekeraar, 
krijgen uitstel tot 1 april 2010 om hun herstelplannen bij DNB ter instemming in te dienen dan wel 
hun reeds ingediende herstelplannen aan te vullen voor zover het de herverzekerde 
pensioenverplichtingen betreft. De herstelplannen (en hun aanvullingen) dienen daarbij uit te gaan van 
de financiële positie ultimo 2009. Vanaf 1 april 2010 zal DNB zich een eindoordeel vormen over het 
gehele (integrale) herstelplan; dat geldt ook voor de herverzekerde fondsen die reeds een herstelplan 
hebben ingediend. Aansluitend op de beleidsvisie van SZW ontvangt u van DNB informatie over de 
indiening van de herstelplannen en de afhandeling daarvan. 
 
Ruimte voor bestuursbesluiten 
DNB staat toe dat herverzekerde pensioenfondsen tot 31 december 2009 bestuursbesluiten kunnen 
nemen, bijvoorbeeld ten aanzien van collectieve waardeoverdrachten en indexatie, als ware er geen 
sprake van een tekort met betrekking tot het herverzekerde deel en voor zover samenhangend met 
kredietrisico. De ruimte voor dergelijke beslissingen laat onverlet dat een fondsbestuur op basis van 
haar eigen afwegingen, inclusief de gevolgen voor de financiële positie van het fonds op langere 
termijn, tot een besluit moet komen.  
 
Financiële positie  
Voor herverzekerde pensioenfondsen blijven bestaande wet- en regelgeving uitgangspunt voor 
bijvoorbeeld de invulling van de staten en individuele waardeoverdrachten. Dat betekent dat voor het 
bepalen van de marktwaarde van de vordering op de verzekeraar rekening moet worden gehouden met 
het kredietrisico. Indien sprake is van een tekort dient het pensioenfonds dit onverwijld te melden aan 
DNB.  
 
Herverzekeringscontracten  
Om tijdig te kunnen inspelen op mogelijk veranderende wet- en regelgeving dringt DNB er bij de 
herverzekerde fondsen op aan dat bij nieuw te sluiten herverzekeringscontracten en bij verlenging van 
herverzekeringscontracten de mogelijkheid wordt voorbehouden dat als wet- en regelgeving voor 
herverzekerde fondsen wijzigen ook het betreffende contract kan worden gewijzigd.  
  
DNB wijst er nogmaals op dat het bestaan van kredietrisico als zodanig niet ter discussie staat. DNB 
spoort herverzekerde pensioenfondsen daarom aan om maatregelen te nemen om dit risico te 
beheersen.  
 
Hoogachtend, 
De Nederlandsche Bank NV 
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